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چکیده
جایــگاه و نقــش رمزارزهــا در ســازمان تجــارت جهانــی و همچنیــن در چارچــوب حقــوق بین‌الملــل ســرمایه‌گذاری، موضوعــی 
اســت کــه بــه ســرعت در حــال گســترش و تکامــل بــوده و توجــه قابــل توجهــی را در محافــل بین‌المللــی حقوقــی و اقتصــادی بــه 
خــود جلــب کــرده اســت. رمزارزهــا، به‌عنــوان یکــی از پدیده‌هــای انقلابــی تکنولــوژی مالــی، نــه تنهــا ســاختارهای ســنتی تجــارت 
و مبــادلات بین‌المللــی را بــه چالــش کشــیده‌اند، بلکــه فرصت‌هــای جدیــدی را بــرای ســرمایه‌گذاری در سراســر جهــان فراهــم 
ســاخته‌اند. امــا بــا وجــود ایــن فرصت‌هــا، مســائل جدیــد حقوقــی نیــز همــراه بــا ظهــور ایــن فناوری‌هــا بــه وجــود آمــده اســت. 
در ســطح ســازمان تجــارت جهانــی )WTO(، موضــوع پذیــرش رمزارزهــا در بســتر قوانیــن و چارچوب‌هــای تجــاری بین‌المللــی 
یکــی از مهم‌تریــن ســوالاتی اســت کــه مطــرح شــده اســت. یکــی از چالش‌هــای عمــده در ایــن زمینــه، تعییــن اینکــه آیــا رمزارزهــا 
می‌تواننــد به‌عنــوان یــک ابــزار مبادلــه یــا دارایــی بین‌المللی رســمی شــناخته شــوند، محســوب می‌شــود. این ســازمان که نقش 
کلیــدی در تنظیــم و نظــارت بــر معــادلات تجــاری بیــن کشــورها ایفا می‌کنــد، تا کنــون چارچوبی جامع بــرای اســتفاده از رمزارزها 
در تجــارت بین‌المللــی تدویــن نکــرده اســت، امــا قطعــا آینــده رمزارزهــا بــه توانایــی قوانیــن بین‌المللــی و تصمیم‌گیری‌هــای ایــن 
ســازمان بــرای انطبــاق بــا واقعیت‌هــای نوظهــور وابســته اســت. از ســوی دیگــر، در حــوزه حقــوق بین‌الملــل ســرمایه‌گذاری، 
رمزارزهــا به‌عنــوان ابــزاری نویــن بــرای جــذب ســرمایه‌گذاری خارجــی و توســعه اقتصــادی کشــورهای مختلــف مــورد توجــه قــرار 
کنــون از رمزارزهــا بــرای جلــب ســرمایه‌گذاران خارجــی اســتفاده می‌کننــد، بــه ایــن امیــد کــه  گرفته‌انــد. دولت‌هــا و شــرکت‌ها ا
انعطاف‌پذیــری و امنیــت ذاتــی ایــن دارایی‌هــا، راهکارهــای خلاقانــه‌ای را بــرای مقابلــه بــا چالش‌هــای ســرمایه‌گذاری ســنتی 
ارائــه دهــد. بــا ایــن حــال، پیچیدگی‌هــای قانونــی مربــوط بــه نظــارت بــر معامــات رمــزارزی و همچنیــن موضوعــات مرتبــط بــا 
حفاظــت از ســرمایه‌گذاران در قوانیــن بین‌المللــی همچنــان مناقشــه‌برانگیز اســت. بــه طــور کلــی، نقــش روزافــزون رمزارزهــا در 
اقتصــاد جهانــی، نشــان‌دهنده نیــاز شــدید بــه ایجــاد چهارچوب‌هــای حقوقــی جدیــد اســت کــه نــه تنهــا جنبه‌هــای تجــاری و 
اقتصــادی ایــن فناوری‌هــا را پوشــش دهــد، بلکــه چالش‌هــای اخلاقــی و مســائل مربــوط بــه حریــم خصوصــی و امنیــت را نیــز 
مدنظــر قــرار دهــد. ایــن تحــول حقوقــی می‌توانــد بــه تقویــت همکاری‌هــای بین‌المللــی و تعریــف اســتانداردهای مشــترک منجر 

شــود کــه پیشــرفت فنــاوری و قوانیــن مرتبــط بــا آن را همــگام ســازد.

واژگان کلیدی: ماهیت رمزارزها، سازمان‌های پولی و مالی، سازمان تجارت جهانی، حقوق بین‌الملل سرمایه‌گذاری
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مقدمه

کــه فنــاوری بــا ســرعتی بی‌ســابقه در حــال پیشــرفت اســت، هــر روز شــاهد پدیــدار شــدن نوآوری‌هایــی  در دنیــای مــدرن 

کــه معمــولاً باهــدف بهبــود زندگــی و افزایــش رفــاه عمومــی ارائــه می‌شــوند. ایــن دســتاوردهای نویــن اغلــب بــا  هســتیم 

کمتــر و امنیــت بیشــتر شــناخته می‌شــوند. یکــی از مهم‌تریــن ایــن نوآوری‌هــا  گی‌هایــی همچــون ســرعت‌بالا، هزینــه  ویژ

گذاشــته، ارزهــای رمزنگاری‌شــده اســت. اصطلاحاتــی نظیــر ارز  گســترده‌ای بــر نظام‌هــای پولــی و مالــی جهــان  کــه تأثیــر 

ــا فنــاوری مالــی شــنیده می‌شــوند. به‌طورکلــی،  کــرات در مباحــث مرتبــط ب دیجیتــال، ارز مجــازی و رمزارزهــا ایــن روزهــا بــه 

ارزهــای دیجیتــال بــه دودســته اصلــی تقســیم می‌شــوند: پول‌هــای الکترونیکــی و پول‌هــای مجــازی. پول‌هــای مجــازی 

ــده‌اند و  ــگاری طراحی‌ش ــش رمزن ــاس دان ــر اس ــا ب ــتند. رمزارزه ــا هس ــا و غیررمزارزه ــه رمزارزه ــامل دو زیرمجموع ــود ش ــز خ نی

گی‌هایــی منحصربه‌فــرد ماننــد غیرقابل‌برگشــت بــودن  ــا ویژ ــوع ارزهــا ب ــد. ایــن ن ک چیــن بهــره می‌برن عمومــا از فنــاوری بــا

کنتــرل  ــز و نبــود  ــالا، عــدم تمرک ــران، قابلیــت فرامــرزی، امنیــت ب کارب ــا نیمــه ناشــناس بــودن هویــت  کنش‌هــا، ناشــناس ی ترا

انحصــاری شــناخته می‌شــوند. رمزارزهــا به‌عنــوان یــک ایــده اقتصــادی خلاقانــه در فضــای اینترنــت متولــد شــدند. امــا ایــن 

کــه چــه عواملــی مانــع فراموشــی ایــن ایــده و ادامــه حضــور آن در بازارهــای جهانــی شــدند؟ شــاید بتــوان  ســؤال مطــرح اســت 

کــه به‌زعــم برخــی تحلیل‌گــران به‌منزلــه یــک »ســونامی  مهم‌تریــن دلیــل را در بحــران مالــی ســال 2008 دانســت، دوره‌ای 

مالــی جهانــی« بــود و احســاس وحشــت از فروپاشــی نظــام پولــی بین‌المللــی را افزایــش داد. ایــن بحــران بــرای اقتصاددانانــی 

کــه همــواره انتقاداتــی جــدی به‌نظــام دلار بــدون پشــتوانه داشــتند، نشــانه‌ای از صحــت هشدارهایشــان بــود. همیــن شــرایط 

کــرد. زمینــه را بــرای تــاش هکرهــا و متخصصــان فنــاوری، جهــت ایجــاد یــک نظــام مالــی جدیــد، همــوار 

ــه دولت‌هــا، مؤسســات و مدیــران در  ــه اعتمــاد عمومــی ب ک ــاد »ادلمــن« نشــان داد  نظرســنجی ســال 2017 از ســوی بنی

کثــر جامعــه جهانــی انتظــار بــروز  ســطح جهانــی تــا حــد قابل‌توجهــی کاهش‌یافتــه و بــه 55 درصــد رســیده اســت. همچنیــن ا

کاهــش اعتمــاد بــه ارزهــای  یــک بحــران جدیــد را دارنــد. بی‌اعتمــادی بــه سیاســت‌گذاری‌های اقتصــادی دولتــی بــه معنــای 

کنتــرل دولت‌هــا و  کــه مســتقل از  کــه رمزارزهــا ارائــه می‌دهنــد ارزی اســت  کاغــذی اســت. در ایــن میــان، چیــزی  ســنتی 

نهادهــای مالــی بــوده و مبتنــی بــر شــفافیت اســت. عــاوه بــر ایــن، در شــرایطی کــه تجــارت بین‌المللــی رشــد چشــمگیری دارد 

و حجــم معامــات جهانــی روزبــه‌روز بیشــتر می‌شــود، نیــاز بــه روش‌هــای ســریع‌تر پرداخــت و حــذف واســطه‌ها باعــث افزایــش 

کــه ایــن مقالــه قصــد بررســی آن را دارد، تحلیــل ارزهــای رمزنگاری‌شــده  کلیــدی  پذیــرش ایــن فنــاوری شــده اســت. موضــوع 

غیرمتمرکــز از منظــر حقــوق بین‌المللــی اســت. بــا توجــه بــه گســتره وســیع مفاهیــم در حــوزه حقــوق بین‌الملــل، بررســی مــا 

عمدتــا بــر حقــوق بین‌الملــل اقتصــادی متمرکــز خواهــد بــود. ایــن شــاخه از حقــوق بین‌الملــل شــامل ســه محــور اصلــی 

اســت: حقــوق بین‌الملــل پولــی و مالــی، ســازمان تجــارت جهانــی و حقــوق ســرمایه‌گذاری. هرچنــد رمزارزهــا بــا ادعــای ایفــای 

نقــش به‌عنــوان یــک ارز و ابــزاری بــرای پرداخــت معرفی‌شــده‌اند، امــا در مــورد ماهیــت آن‌هــا اتفاق‌نظــر وجــود نــدارد. برخــی 

کالا یــا خدمــات قــرار می‌دهنــد و عــده‌ای  آن‌هــا را نوعــی پــول قلمــداد می‌کننــد، درحالی‌کــه برخــی دیگــر آن‌هــا را در دســته 
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ــه ایــن  ــا ب ــرد ت ک ــزار ســرمایه‌گذاری هســتند. در ایــن تحقیــق تــاش خواهیــم  ــا اب ــه رمزارزهــا نوعــی دارایــی ی ک ــد  ــز معتقدن نی

پرســش‌ها پاســخ دهیــم و امــکان انطبــاق قوانیــن موجــود بــر رمزارزهــا را مــورد ارزیابــی قــرار دهیــم.

نقش‌ سازمان تجارت جهانی‌ در پدیده رمزارزها

کــه چگونــه رمزارزهــا می‌تواننــد  کــه ممکــن اســت بــه ذهــن برســد ایــن اســت  بــا تأمــل بــر ایــن موضــوع، نخســتین پرسشــی 

کالاهــا و خدمــات  بــا ســازمان تجــارت جهانــی مرتبــط باشــند. ایــن ســازمان اساســا در زمینــه تســهیل و توســعه تجــارت 

کالا یــا خدمــات جــای بگیرنــد، احتمــال بهره‌منــدی از قوانیــن و مزایــای  گــر رمزارزهــا در دســته  فعالیــت می‌کنــد. بنابرایــن، ا

کالا تعریــف می‌شــوند  کنیــم آیــا رمزارزهــا به‌عنــوان  کــه تعییــن  ایــن ســازمان وجــود دارد. امــا نکتــه حائــز اهمیــت ایــن اســت 

گاتــس جــای داد. ایــن موضــوع  گــروه خدمــات و ذیــل  گات قــرار می‌گیرنــد یــا اینکــه بایــد آن‌هــا را در  و تحــت چارچــوب 

گاتــس تفاوت‌هــای مهمــی دارنــد؛ به‌ویــژه اینکــه  گات و  کــه تعهــدات کشــورهای عضــو در چارچــوب  ازآن‌جهــت اهمیــت دارد 

الزامــات گات بیشــتر و گســترده‌تر از گاتــس اســت. بدیــن ترتیــب، در ایــن بخــش از پژوهــش دو ســؤال اصلــی مطــرح می‌شــود: 

نخســت اینکــه آیــا امــکان نظــارت بــر رمزارزهــا تحــت قوانیــن ســازمان تجــارت جهانــی وجــود دارد؟ و دوم اینکــه طبقه‌بنــدی 

گاتــس ازنظــر حقوقــی و ســاختاری مناســب‌تر خواهــد بــود؟ گات یــا  رمزارزهــا در قالــب 

کمیت‌ پولی‌ و رمزارزها حا

از دیربــاز در چارچــوب حقــوق بین‌الملــل عمومــی  بــر پــول ملــی  کمیــت دولت‌هــا  بــر اســاس نظــر حقوقدانــان، حا

به‌عنــوان یــک اصــل پذیرفته‌شــده اســت.1 دیــوان دائمــی دادگســتری بین‌المللــی در آرای خــود مربــوط بــه پرونده‌هــای 

کــه هــر دو تصمیــم در ســال 1929 صــادر شــد، به‌روشــنی بیــان  بازپرداخــت وام‌هــای اعطایــی بــه برزیــل و صربســتان2، 

کننــد. ایــن  کــه دولت‌هــا حق‌دارنــد مقرراتــی بــرای پــول ملــی خــود تدویــن  کلــی پذیرفته‌شــده ایــن اســت  کــه اصــل  کــرد 

کمیــت پولــی را نه‌تنهــا به‌عنــوان یــک حــق بلکــه به‌عنــوان بخشــی ضــروری از قــدرت حکومتــی بیــان  اصــل برجســته، حا

کیــد بــر ایــن  کمیــت ملــی. در راســتای تأ گی‌هــای حا کمیــت جنبــه‌ای ســرزمینی دارد، مشــابه ســایر ویژ می‌کنــد. ایــن حا

کــش قابل‌توجــه  مفهــوم، اهمیــت رأی دیــوان بین‌المللــی دادگســتری در مــورد پرونــده حقــوق اتبــاع ایالات‌متحــده در مرا

اســت. در رأی صــادره مــورخ 27 اوت 1952، دیــوان به‌اتفــاق آرا ادعــای ایالات‌متحــده مبنــی بــر اینکــه اعمــال قوانیــن و 

کــرد  کــش نســبت بــه اتبــاع آمریکایــی بایــد بــا رضایــت دولــت ایالات‌متحــده همــراه باشــد را رد  مقــررات منطقــه فرانســوی مرا

کمیــت پولــی دولت‌هــا اســت،  کــش را بــه رســمیت شــناخت. ایــن رأی نشــان‌دهنده ابعــاد پیچیــده حا کمیــت پولــی مرا و حا

1. Lastra, Rosa Maria, The International Monetary Fund in Historical Perspective, Centre for Commercial Law Studies, Queen Mary 
University of London.Volume 3, No 3, 2000, p 16.
2. Case Concerning the Payment of Various Serbian Loans Issued in France, P.C.I.J. (1927).
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و درحالی‌کــه نظــرات مختلفــی از ســوی مفســران مطرح‌شــده اســت، توافــق عــام بــر ایــن موضــوع وجــود نــدارد. موضــوع 

کمیــت پولــی همچنــان به‌عنــوان یکــی از مــوارد چالش‌برانگیــز و مهــم در عرصــه بین‌المللــی باقــی می‌مانــد.1 می‌تــوان  حا

بــه مســائلی همچــون ضــرب ســکه و انتشــار اســکناس، تعییــن ارزش پــول ملــی، تدویــن و اجــرای مقــررات ارزی و همچنیــن 

کــرد. در ایــن میــان، موضــوع تدویــن و اجــرای مقــررات ارزی از اهمیــت بالاتــری در  نظــارت بــر مؤسســات پولــی و مالــی اشــاره 

، نظــارت بــر نرخ‌هــای تبدیــل و تعییــن رژیــم ارزی بــر  بحــث حاضــر برخــوردار اســت. مســئولیت تنظیــم قوانیــن مرتبــط بــا ارز

گــذار می‌شــود. عــاوه بــر ایــن، مســئولیت نظــارت  عهــده دولــت اســت، امــا اجــرای ایــن سیاســت‌ها معمــولاً بــه بانــک مرکــزی وا

گاهــی ایــن اقدامــات بــا اصــول تجــارت آزاد مغایــرت  گــر  بــر مبــادلات ارزی و جریان‌هــای ســرمایه نیــز بــا دولــت اســت، حتــی ا

کنــد؛ ازجملــه محدودیــت در  داشــته باشــند. دولــت در مواقــع ضــروری می‌توانــد محدودیت‌هــای ارزی خاصــی را اعمــال 

پرداختی‌هــا و نقل‌وانتقــالات مالــی در ســطح بین‌المللــی یــا ضوابطــی بــرای کســب، نگهــداری و اســتفاده از ارز خارجــی. بــا 

کیفــری نیــز بــرای  توجــه بــه اهمیــت ایــن مقــررات در حفــظ نظــم عمومــی اقتصــادی، ممکــن اســت ضمانت‌هــای اجرایــی 
گرفتــه شــود.2 آن‌هــا در نظــر 

گی‌هــای متنوعــی هســتند  رمزارزهــا، به‌عنــوان یکــی از نوین‌تریــن تحــولات در دنیــای مالــی و اقتصــادی، دارای انــواع و ویژ

کارکــرد و ســاختار مختــص بــه خــود را ارائــه می‌کننــد. یکــی از انــواع خــاص ایــن ارزهــای دیجیتــال، رمــز ارز ملــی  کــه هــر یــک 

ونزوئــا تحــت عنــوان پتــرو اســت کــه توســط دولــت ونزوئــا طراحــی و عرضه‌شــده و از پشــتوانه‌ای نظیــر منابــع نفتــی برخــوردار 

گــی منحصربه‌فــرد رمزارزهــا در ماهیــت غیرمتمرکــز آن‌هــا نهفتــه اســت؛ ایــن نــوع ســاختار به‌گونــه‌ای طراحی‌شــده  اســت. ویژ

کــه کشــورها ایــده انتشــار ارزهــای دیجیتــال ملــی، نظیــر  کنــد. بااین‌حــال، زمانــی  کنتــرل و مداخــات مرکــزی جلوگیــری  کــه از 

پول‌هــای دیجیتالــی بــا پشــتوانه ارزهــای فیــات، طــا، نفــت و یــا ســایر منابــع را مطــرح می‌کننــد، ایــن اقــدام درواقــع شــکل 

کمیــت پولــی ایجــاد  فیزیکــی پــول را تنهــا بــه یــک قالــب دیجیتالــی تغییــر می‌دهــد و تغییــری بنیادیــن در مفهــوم اصلــی حا

نمی‌کنــد.

از منظــر حقــوق بین‌الملــل، رمزارزهــای ملــی باوجــود وابســتگی بــه ســاختار مدیریتــی یــک دولــت، همچنــان در همــان 

ــرد.  ک ــدی  ــی طبقه‌بن ــره حقوق ــن دای ــارج از ای ــا را خ ــوان آن‌ه ــوند و نمی‌ت ــف می‌ش ــورها تعری ــی کش ــت پول کمی ــوب حا چارچ

ــکلی  ــوان ش ــود را به‌عن ــی خ ــز ارز مل ــور رم ــک کش ــا ی ــه آی ــود: اینک ــرح می‌ش ــز مط ــری نی ــل دیگ ــه قابل‌تأم ــان، نکت ــن می در ای

کــه  از ارز بــرای معامــات و تبــادلات رســمی عرضــه می‌کنــد یــا آن را به‌صــورت نوعــی دارایــی دیجیتــال معرفــی می‌نمایــد 

ــر چنیــن رمزارزهایــی از تعریــف »پــول« خــارج شــوند و در دســته  گ ــا خدمــات قابل‌تعریــف باشــد. ا کالاهــا ی در دســته‌بندی 

کمیــت پولــی بــر آن‌هــا ممکــن اســت دشــوار یــا حتــی غیرضــروری بــه نظــر  دیگــری قــرار گیرنــد، اعمــال اصــول عرفــی مرتبــط بــا حا

ــوق، ٣٦، ١٣٩١،  ــش‌ حق ــه‌ پژوه ــول، فصلنام ــی‌ پ ــدوق بین‌الملل ــت‌ در صن ــه‌ عضوی ــل‌ آن ب ــا و تعدی ــی‌ دولت‌ه ــت‌ پول ــین، حاکمی ــرد، امیرحس ــی‌ ف ۱. طیب
ــص‌ ٨٢ - ٨٣. ص

۲. همان، ص 106.
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بررسی جایگاه  و نقش رمزارزها در سازمان تجارت جهانی و حقوق بین الملل سرمایه‌گذاري

کــه بــه دلیــل عــدم وابســتگی  ، رمزارزهــای غیرمتمرکــزی چــون بیت‌کویــن اســت  آیــد. امــا موضــوع پیچیده‌تــر و بحث‌برانگیزتــر

ــی  ــن رمزارزهای ــه چنی ــرای اینک ــدارد. ب ــنتی ن ــی س ــت پول کمی ــول حا ــا اص ــتقیم ب ــه مس ــزی، رابط ــاد مرک ــا نه ــت ی ــک دول ــه ی ب

کلیــدی دارد. ســاده‌ترین رویکــرد در ایــن  کمیــت پولــی شــوند، تعییــن منشــأ و خاســتگاه آن‌هــا نقــش  مشــمول قواعــد حا

کــه می‌توانــد به‌عنــوان خاســتگاه فــرض شــود. چنیــن روشــی  کنــش رمــز ارز اســت  زمینــه بررســی محــل آخریــن ارســال یــا ترا

ــژه  ــد. به‌وی کن ــال جلوگیــری  ــازنده ایــن نــوع ارزهــای دیجیت ــه شناســایی کشــور س ــده مربــوط ب ــکلات پیچی می‌توانــد از مش

ــی  ــی و جغرافیای ــق فن ــأ دقی ــده و منش ــناس باقی‌مان ــان ناش ــق آن همچن ــه خال ک ــن  ــر بیت‌کوی ــرح نظی ــای مط ــرای رمزارزه ب

کنــد.  آن مبهــم اســت، ایــن رویکــرد می‌توانــد راهــکاری عملــی ارائــه دهــد و از بــروز چالش‌هــای پیچیــده حقوقــی جلوگیــری 

کمیــت مالــی  بنابرایــن، تعامــل نظام‌هــای حقوقــی و اقتصــادی بــا رمزارزهــا نیازمنــد بازتعریــف مفاهیــم ســنتی پــول و حا

کــه رمــز ارزی دارای خالــق مشــخصی  اســت تــا چارچوب‌هــای جدیــد بــا ایــن پدیــده نویــن هم‌خوانــی یابنــد. 1 حتــی زمانــی 

باشــد، شناســایی خاســتگاه آن می‌توانــد بــا چالش‌هایــی روبــرو شــود، ماننــد نیــاز بــه تعییــن محــل فعالیــت خالــق یــا مــکان 

کــه در فرآینــد ایجــاد آن استفاده‌شــده اســت. مناســب‌ترین راهــکار بــرای تعییــن کشــور خاســتگاه،  نرم‌افــزار و ســخت‌افزاری 

کــرده باشــد، زیــرا ایــن روش نیــاز بــه بررســی  کــه اجــازه ورود رمــز ارز بــه کشــور »واردکننــده« را صــادر  تکیه‌بــر کشــوری اســت 

کــه  گــردد  کنتــرل و نظــارت بایــد متوجــه دولت‌هایــی  کاهــش می‌دهــد. عــاوه بــر ایــن، مســئولیت  عوامــل پیچیــده دیگــر را 

کــه ورود آن را منــع می‌کننــد. در ایــن  قــادر بــه اتخــاذ تدابیــری بــرای جلوگیــری از انتقــال رمــز ارز بــه کشــورهایی هســتند 

میــان، کشــورهای ثروتمندتــر معمــولاً پذیــرش بیشــتری نســبت بــه بیت‌کویــن و ســایر رمزارزهــا نشــان داده‌انــد و ازنظــر تئــوری 

توانایــی بیشــتری بــرای تأمیــن هزینه‌هــای مربــوط بــه نظــارت بــر ایــن مقولــه دارنــد.

کــه پیش‌تــر نیــز اشــاره شــد، بســیاری از رمزارزهــا فاقــد منبــع مشــخصی هســتند و معیارهــای ارائه‌شــده بــرای  همان‌طــور 

تعییــن خاســتگاه آن‌هــا عمدتــا در راســتای نظــارت بــر ایــن ارزهــا و مبــارزه بــا جرائــم مرتبــط کاربــرد دارنــد. در مــورد رمزارزهایــی 

کــه توســط شــرکت‌های خصوصــی باهــدف جــذب ســرمایه منتشــر می‌شــوند )ماننــد آی‌ســی‌اوها( و عملکــردی مشــابه ســهام 

گرفتــه شــود. دارنــد، محــل ثبــت شــرکت منتشــرکننده می‌توانــد به‌عنــوان کشــور خاســتگاه آن‌هــا در نظــر 

کنتــرل مســتقیم دولت‌هــا یــا  کــه پشــتوانه و منبــع مشــخصی دارنــد، ســایر رمزارزهــا تحــت  به‌اســتثنای رمزارزهــای ملــی 

کمیــت  کــه دولت‌هــا حا گرفــت  مؤسســات مالــی نیســتند و از خاســتگاه دقیقــی برخــوردار نیســتند. ازایــن‌رو، می‌تــوان نتیجــه 

کمیــت پولــی بــه کنتــرل دولــت بــر انتشــار پــول مرتبــط  گــروه از رمزارزهــا ندارنــد. بااین‌حــال، جنبــه‌ای از حا مســتقیمی بــر ایــن 

اســت. دولت‌هــا همچنــان حــق تدویــن و اجــرای مقــررات ارزی، شــرایط نظارتــی بــر مؤسســات مالــی، و تنظیــم سیاســت‌های 

ارزی خــود را حفــظ می‌کننــد. در ایــن راســتا، دولت‌هــا می‌تواننــد محدودیت‌هــا یــا ممنوعیت‌هایــی را بــرای ارزهــای خارجــی 

کــرد. ، رمزارزهــا را می‌تــوان به‌عنــوان نوعــی از ارزهــای خارجــی تلقــی  وضــع نماینــد و از ایــن منظــر

1. Biggs, John. “Who is the Real Satoshi Nakamoto? One Researcher May Have Found the Answer”. (Dec. 5, 2013). Available at: 
https://techcrunch.com/2013/12/05/who-is-the-real-satoshi-nakamoto-one-researcher-may-have-found-the-answer
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کــه بتواننــد  ، نیازمنــد بندهایــی از موافقت‌نامه‌هــای ســازمان تجــارت جهانــی هســتیم  بــرای پیشــبرد اهــداف موردنظــر

کمیــت پولــی ارائــه دهنــد یــا دســت‌کم بــر آن تأثیــری ملمــوس  به‌عنــوان یــک قانــون خــاص، جایگزینــی بــرای اصــل عرفــی حا

کامــل ایــن حقــوق عرفــی نیســت. بــا مــرور موافقت‌نامــه  کــه هــدف مــا حــذف  کیــد شــود  داشــته باشــند. البتــه مهــم اســت تأ

کــه بــه مســئله تــراز  گات(، بــه مقرراتــی نظیــر مــاده ۱۲ و بنــد ب1  از مــاده ۱۸ برخــورد می‌کنیــم  عمومــی تعرفــه و تجــارت )

پرداختی‌هــا می‌پردازنــد. افــزون بــر ایــن، مــاده ۱۵ نیــز چارچــوب رابطــه میــان صنــدوق بین‌المللــی پــول و ســازمان تجــارت 

گاتــس(، مــاده ۱۱ بــه پرداختی‌هــا و  جهانــی را مشــخص می‌کنــد. بــه همیــن ترتیــب، در موافقت‌نامــه تجــارت خدمــات )
ــت. 2 ــرده اس ک ــرح  ــا مط ــراز پرداختی‌ه ــظ ت ــرای حف ــی را ب ــاده ۱۲ محدودیت‌های ــه و م ــالات پرداخت انتق

گات، اعضــا می‌تواننــد به‌منظــور حفــظ ثبــات مالــی خارجــی، جلوگیــری از  بــر اســاس مــاده ۱۲ و بخــش »ب« مــاده ۱۸ 

کاهــش چشــمگیر ذخایــر ارزی و مدیریــت بحران‌هــای جــدی مربــوط بــه تــراز پرداختی‌هــا، اقــدام بــه اعمــال محدودیت‌هایــی 

کــه به‌طــور مشــخص بــه محدودیت‌هــای مرتبــط بــا حفاظــت از تــراز  کننــد. مــاده ۱۲ شــامل پنــج بنــد اســت  در واردات 

کــه از ۲۳ بنــد تشکیل‌شــده، مســائل مربــوط بــه حمایت‌هــای دولتــی  پرداختی‌هــا اختصــاص دارد. در مقابــل، مــاده ۱۸ 

در راســتای توســعه اقتصــادی را پوشــش می‌دهــد و بخــش »ب« آن بــه اعمــال محدودیت‌هــای مقــداری بــرای تنظیــم 

ــورهای  ــت کش ــراز پرداخ ــا ت ــط ب ــای مرتب ــه محدودیت‌ه ــتر ب ــاده ۱۸ بیش ــه م ــه اینک ــه ب ــا توج ــاره دارد. ب ــا اش ــراز پرداختی‌ه ت
کشــورهای توســعه‌یافته اســت.3 درحال‌توســعه می‌پــردازد، مــاده ۱۲ مختــص 

ارزهــای  از  اســتفاده  یــا  ممنوعیــت  بــرای  مســتقیم  شــکل  بــه  بــالا  در  ذکرشــده  بندهــای  از  هیچ‌یــک  بااین‌وجــود، 

کالاهــا یــا خدمــات تحــت شــرایط  رمزنگاری‌شــده راهگشــا نیســتند. ایــن مــوارد صرفــا امــکان وضــع محدودیت‌هایــی را بــرای 

کــه تحــت تأثیــر  گاتــس می‌توانــد در حــوزه خدماتــی  ــراز پرداخــت فراهــم می‌کننــد. بــه نظــر می‌رســد  اضطــراری مربــوط بــه ت

ــدی  ــای بع ــه در بخش‌ه ک ــس  گات ــم  ــی از ضمای ــد. یک ــته باش ــتری داش ــرد بیش کارب ــد،  ــرار دارن ــی ق ــی و مال ــت‌های پول سیاس

ــی اســت.  ــا خدمــات مال گرفــت، ضمیمــه مرتبــط ب ــرار خواهــد  بیشــتر موردبررســی ق

کــه ارائــه »خدمــات مالــی« را تحــت تأثیــر قــرار می‌دهنــد و شــامل خدماتــی ماننــد  ایــن ضمیمــه بــه اقداماتــی می‌پــردازد 

« در اینجــا دامنــه‌ وســیعی از تفســیر را در  بیمــه، بیمــه اتکایــی، بانکــداری و ســایر مــوارد مرتبــط می‌شــود. واژه »تأثیرگــذار

گــر اقدامــی مانعــی مســتقیم بــرای ارائــه خدمــات مالــی نباشــد اما بــر نوع خاصــی از آن‌ها اثــر بگذارد،  کــه حتــی ا برمی‌گیــرد؛ چرا

۱. بــر اســاس مــاده ١٢ و قســمت‌ »ب« مــاده ١٨ گات، یــک‌ عضــو می‌توانــد بنــا بــه‌ دلایــل‌ حفــظ‌ وضعیــت‌ مالــی‌ خارجــی‌، کاهــش‌ شــدید ذخایــر پولــی‌ و 
وضعیــت‌ حــاد تــراز پرداختــه‌ای‌ خــود، محدودیت‌هایــی‌ را بــر واردات اعمــال کنــد. مــاده ١٢از ٥ بنــد کــه‌ در خصــوص محدودیت‌هــای‌ مربــوط بــه‌ حفاظــت‌ 
ــردازد. و در  ــت‌ در جهــت‌ توســعه‌ اقتصــادی‌ می‌پ ــه‌ مســئله‌ کمک‌هــای‌ دول ــراز پرداخــت‌ هــا اســت. همچنیــن‌ مــاده ١٨ از ٢٣ بنــد تشکیل‌شــده کــه‌ ب از ت
قســمت‌ « ب« در مــورد اعمــال محدودیــت‌ مقــداری‌ بــرای‌ تــراز پرداخــت‌ هاســت‌. ازآنجایی‌کــه‌ مــاده ١٨ مربــوط بــه‌ محدودیت‌هــای‌ مربــوط بــه‌ ترازپرداخــت‌ 

هــای‌ کشــورهای‌ درحال‌توســعه‌ اســت‌، مــاده ١٢ تنهــا مربــوط بــه‌ اعضــای‌ توســعه‌یافته‌ اســت‌.
ــپرده‌اند  ــه‌ س ــدی‌ ک ــوع تعه ــر ن ــم‌ ه ــتثنایی‌ و علی‌رغ ــدام اس ــک‌ اق ــوان ی ــه‌ به‌عن ــد ک ــاز می‌دان ــا را مج ــات اعض ــارت خدم ــه‌ تج ــاده ١٢ موافقت‌نام ۲. م

ــد. ــال کنن ــات اعم ــارت خدم ــر تج ــی‌ را ب ــود محدودیت‌های ــه‌ای‌ خ ــراز پرداخت ــظ‌ ت ــور حف به‌منظ
ــی‌،  ــی، پژوهش‌هــای‌ تجــارت جهان ــراز پرداخــت‌ هــا در گات و ســازمان تجــارت جهان ــه‌ ت ــوط ب ــد، علــی‌، محدودیت‌هــای‌ مقــداری‌ و اســتثنائات مرب ۳. کاون

ــماره ٤-٥، ١٣٨٥، ص 45. ش
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بررسی جایگاه  و نقش رمزارزها در سازمان تجارت جهانی و حقوق بین الملل سرمایه‌گذاري

گــر رمزارزهــا تحــت یکــی از عناویــن مربــوط بــه خدمــات مالــی قــرار  ایــن ضمیمــه آن را مــورد پوشــش قــرار می‌دهــد. بنابرایــن، ا

گــر جــزو ایــن دســته هــم نباشــند، امــا ممنوعیــت آن‌هــا به‌نوعــی بــر ارائــه خدمــات مالــی اثــر بگــذارد، اعضایــی  گیرنــد یــا حتــی ا

کننــد، بلکــه نبایــد  کــه متعهــد بــه آزادســازی ایــن خدمــات بوده‌انــد، ناچــار خواهنــد بــود نه‌تنهــا دسترســی بــه بــازار را تســهیل 

اقداماتــی انجــام دهنــد کــه آثــار فرامــرزی بــر ارائــه ایــن خدمــات داشــته باشــد. به‌طورکلــی، می‌تــوان نتیجــه گرفــت کــه اعضــای 

کــه تعهــدات آزادســازی در قبــال خدمــات مالــی یــا دیگــر خدمــات تحــت تأثیــر سیاســت‌های پولــی  ســازمان تجــارت جهانــی 

کنــد منــع شــده‌اند. درواقــع، به‌نوعــی  کــه انتقــال و تجــارت ایــن خدمــات را مختــل  و مالــی را پذیرفته‌انــد، از وضــع اقداماتــی 

کامل‌تــر ابعــاد  گرفته‌انــد. البتــه، بررســی  کمیــت پولــی فاصلــه  کــه ایــن اعضــا تــا حــدودی از اصــول مرســوم حا گفــت  می‌تــوان 
کتفــا می‌شــود.1 زمانــی و جنبه‌هــای دیگــر عــرف بین‌المللــی در ایــن زمینــه پیچیــده اســت و در اینجــا بــه توضیــح مختصــری ا

طبقه‌بندی‌ رمزارزها تحت‌ موافقت‌نامه‌های‌ سازمان تجارت جهانی‌

کالا یــا خدمــات در چارچــوب  کــه آیــا می‌تــوان رمزارزهــا را به‌عنــوان  در ایــن قســمت بــه بررســی ایــن موضــوع می‌پردازیــم 

، بهره‌گیــری از مزایــای اصــول و  کار کــرد. هــدف از ایــن  توافق‌نامه‌هــای موجــود در ســازمان تجــارت جهانــی دســته‌بندی 

کالا و خدمــات در زمینــه تجــارت رمزارزهاســت. بــا توجــه بــه موضــوع ایــن  قوانیــن ســازمان تجــارت جهانــی در حــوزه تجــارت 

گاتــس خواهــد بــود. گات و  مقالــه، تمرکــز مــا تنهــا بــر توافق‌نامه‌هــای 

گات(  طبقه‌بندی‌ رمزارزها تحت‌ موافقت‌نامه‌ عمومی‌ تعرفه‌ و تجارت )

ســایر  بــا  تعویــض  قابــل  متاعــی  به‌عنــوان  می‌گیــرد،  قــرار  مورداســتفاده  تجــارت  در  کــه  »محصولــی  به‌عنــوان  »کالا« 

کالا را به‌عنــوان »محصولــی قابــل تجــارت یــا بازرگانــی«  کالاهــای همنــوع تعریف‌شــده اســت.«2 دیکشــنری حقوقــی بلــک، 

کــرده و آن را از خدمــات متمایــز می‌داننــد.  کالا را از منظــر مالــی و قابلیــت تجــاری آن بررســی  تعریــف می‌کنــد. ایــن تعریف‌هــا 

کالاهــای ســخت بــه محصولاتــی  کالاهــای موســوم بــه »ســخت« دارنــد.  گی‌هایــی مشــابه  رمزارزهایــی ماننــد بیت‌کویــن ویژ

کــه  گران‌بهایــی نظیــر طــا و نقــره،  کــه معمــولاً از طریــق فرآینــد اســتخراج بــه دســت می‌آینــد. فلــزات  اطــاق می‌شــوند 

بیت‌کویــن اغلــب بــا آن‌هــا مقایســه می‌شــود، در ایــن دســته قــرار می‌گیرنــد. بااین‌حــال، اســتفاده از اصطــاح »کالای ســخت« 

بــرای بیت‌کویــن ممکــن اســت چالش‌هایــی بــه همــراه داشــته باشــد. نخســت اینکــه فرآینــد اســتخراج عمومــا بــه برداشــت 

کامــاً ماهیتــی متفــاوت دارد. افــزون بــر  مــواد معدنــی از زمیــن اشــاره دارد، درحالی‌کــه مفهــوم اســتخراج در دنیــای رمزارزهــا 

ایــن، برخــی از رمزارزهــای جدیــد نیــازی بــه فرآینــد اســتخراج ندارنــد یــا از الگوریتم‌هــای متفاوتــی ماننــد اثبــات ســهام بــرای 

1. Chandy, Sandeep Thomas and Prakhar Bhardwaj. “Adjudicating Cryptocurrencies at the WTO: Potential Threshold, Substantive 
and Compliance Issues”. In Conference on International Economic Law in the Era of Distributed Ledger Technology at the University 
of Turin, Italy. (2019), pp 4 - 5.
2. Commodity Definition, Investor, (Feb 14, 2020). available at :https://www.investopedia.com/terms/c/commodity.asp
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ــا  ــق ی ــدان دقی ــخت چن ــای س کالاه ــره  ــا در زم ــدی رمزارزه ــد طبقه‌بن ــر می‌رس ــه نظ ــوع، ب ــد. درمجم ــتفاده می‌کنن ــد اس تولی
قابــل اســتناد نباشــد.1

ــباهت  گات، ش ــام  ــوب نظ ــا در چارچ ــل آن‌ه کالا و تحلی ــوان  ــا به‌عن ــگاه رمزارزه ــی جای ــم در بررس ــات مه ــی از موضوع یک

کالا یــا  میــان ایــن ارزهــای دیجیتــال و محصــولات دیجیتالــی اســت. هرچنــد در تعریــف دقیــق ایــن محصــولات به‌عنــوان 

گات بــر ایــن حــوزه بــه دلایلــی حمایــت خــود را  خدمــات دیدگاه‌هــای متفاوتــی وجــود دارد، امــا حامیــان اعمــال مقــررات 

گات، وجــود موافقت‌نامــه  نشــان می‌دهنــد. ازجملــه ایــن دلایــل می‌تــوان بــه ســطح مناســب آزادســازی تجــاری تحــت 

گی‌هــای  بــا محصــولات دیجیتالــی دارد، اصــل بی‌طرفــی فناورانــه و شــباهت ویژ کــه ارتبــاط نزدیکــی  فنــاوری اطلاعــات 

ــای  ــوان »معم ــت عن ــه‌ای تح ــودن در مقال ــای ه ــات آق ــتا، نظری ــن راس ــرد. در همی ک ــاره  ــا اش کالاه ــا  ــی ب ــولات دیجیتال محص

کــه ســازمان جهانــی تجــارت می‌توانــد بــا  رمزارزهــا: تنظیــم یــک آینــده نامطمئــن« نیــز قابل‌توجــه اســت. او بــر ایــن بــاور اســت 

کــرده و معامــات مرتبــط بــا آن‌هــا را مشــابه مبــادلات کالا بــه کالا تلقــی کنــد.  ، رمزارزهــا را به‌عنــوان کالا تعریــف  رویکــرد ســاده‌تر

بدیــن ترتیــب، مفهــوم دادوســتد در اینجــا بــر مبنــای مبادلــه مســتقیم و بــدون دخالــت ارز فیــات شــکل می‌گیــرد.2 ســازمان 

، زیــرا در  کالا محســوب می‌شــود و نــه ارز کــه مبادلــه رمزارزهــا درواقــع نوعــی مبادلــه  کنــد  تجــارت جهانــی می‌توانــد اســتدلال 

کنــد  ایــن فرآینــد هیــچ ارز داخلــی حقیقــی مبادلــه نمی‌شــود. ایــن دیــدگاه می‌توانــد بــه رفــع برداشــت نادرســت رایجــی کمــک 

کــرده و آن را تحــت نظــارت صنــدوق بین‌المللــی پــول قــرار می‌دهــد.  کــه مبادلــه رمزارزهــا را به‌عنــوان یــک معاملــه ارزی تلقــی 

کــه بــه تجــارت متقابــل منجــر می‌شــدند،  درگذشــته، ســازمان تجــارت جهانــی نــگاه مثبتــی بــه توافق‌نامه‌هــای دوجانبــه 

نداشــت، زیــرا ایــن نــوع توافق‌هــا می‌توانســتند بــه تبعیــض نســبت بــه ســایر اعضــا منجــر شــوند. چنیــن رویــه‌ای بــا یکــی از 

کــه کشــورهای عضــو  کامله‌الــوداد«، در تعــارض قــرار دارد. بنابرایــن، تــا زمانــی  اصــول بنیادیــن ســازمان، یعنــی »اصــل دولــت 

کننــد، در حقیقــت پایبنــدی  محدودیت‌هــای مربــوط بــه ورود رمزارزهــا را به‌صــورت یکنواخــت و برابــر بــرای همــه اعمــال 
کامله‌الــوداد را نشــان داده‌انــد.3 خــود بــه اصــل 

گــر مــا نیــز رویکرد مشــابهی  برخــی کشــورها ماننــد کانــادا، رمزارزهــا را به‌عنــوان نوعــی کالای نامشــهود طبقه‌بنــدی می‌کننــد. ا

کــرده و آن‌هــا را جــزو »مال‌التجــاره« قــرار دهیــم،  اتخــاذ کنیــم و رمزارزهــا را در چارچوبــی گســترده‌تر به‌عنــوان »کالا« تعریــف 

احتمــالاً پیامدهــای نظارتــی مرتبــط بــا آن‌هــا دســتخوش تغییــرات قابل‌توجهــی خواهــد شــد. بــا توجه بــه اینکه ســازمان تجارت 

جهانــی وظیفــه نظــارت و تســهیل مبــادلات تجــاری را بــر عهــده دارد، در صــورت قبــول رمزارزهــا به‌عنــوان کالا، نظــارت بــر آن‌هــا 

می‌توانــد بــه مســئولیت‌های ایــن ســازمان افزوده‌شــده و تحــت چارچــوب موافقت‌نامــه گات قــرار گیــرد.

۱. اداره حقوقــی‌ کتابخانــه‌ ملــی‌ کنگــره ملــی‌ کنگــره آمریــکا، بررســی‌ قانون‌گــذاری‌ رمزارزهــا در سراســر جهــان، ترجمــه‌ مجموعه‌هــای‌ ویراماینــر و هشــبان، 
اردیبهشــت‌ ١٣٩٩، ص 7.

ــن‌  ــدی‌ آن در موازی ــی‌ و طبقه‌بن ــگاه تجــارت الکترونیکــی‌ محصــولات دیجیتال ــور حســین‌آباد ”. بررســی‌ جای ــم‌ داســتان پ ــری‌، محمدابراهی ــم‌ رهب ۲. ابراهی
ســازمان تجــارت جهانــی‌”، فصلنامــه‌ مطالعــات حقــوق خصوصــی‌، شــماره 1، ١٣٩٤، صــص‌ ٧٩ - ٨٣.

3. Hawse, Robert, “Beyond the Countertrade Taboo: Why the WTO Should Take another Look at Barter and Countertrade”, University 
of Toronto Law Journal.Volume 60, Issue 2, 2010, p289.
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بررسی جایگاه  و نقش رمزارزها در سازمان تجارت جهانی و حقوق بین الملل سرمایه‌گذاري

گاتس‌( طبقه‌بندی‌ رمز ارزها تحت‌ موافقت‌نامه‌ عمومی‌ تجارت خدمات )

کالا عمــل می‌کننــد، درســت باشــد، ایــن امــر  گــر فرضیــه هــودن در مــورد اینکــه رمزارزهــا همچــون  بــه نظــر می‌رســد حتــی ا

کــرد. بــر اســاس بنــد ۱ مــاده ۱ ایــن موافقت‌نامــه،  مانعــی بــرای اجــرای موافقت‌نامــه عمومــی تجــارت خدمــات ایجــاد نخواهــد 

ــر  ــات تأثی ــه خدم ــر عرض ــوی ب ــه نح ــه ب ک ــی  ــه اقدام ــذارد. هرگون ــر می‌گ ــات تأثی ــارت خدم ــر تج ــه ب ک ــت  ــی اس ــامل اقدامات ش

کــه اثــری بــر تجــارت خدمــات داشــته باشــد، بایــد در نظــر  بگــذارد، چــه به‌صــورت مســتقیم و چــه غیرمســتقیم، و بــه شــرطی 

گرفتــه شــود. موافقت‌نامــه مذکــور دارای هشــت ضمیمــه اســت کــه هــر یــک بــه نــوع خاصــی از خدمــات پرداخته‌انــد.1 ضمیمه 

خدمــات مالــی و ضمیمــه ارتباطــات از راه دور بــه دلیــل ارتبــاط نزدیــک بــا موضــوع رمزارزهــا موردبررســی قــرار خواهنــد گرفــت.

 اصول سازمان تجارت جهانی‌ و رمزارزها

کامله‌ الوداد و رمزارزها  اصل‌ 

کالاهــای تجــاری تلقــی  کنــد و رمزارزهــا را به‌عنــوان  ــه تهاتــری را قبــول  چنانچــه ســازمان تجــارت جهانــی دیــدگاه معامل

نمایــد، معامــات رمــز ارزی بیــن کشــورها تحــت شــمول بنــد »اصــل رفتــار کامله‌الــوداد« ایــن ســازمان قــرار می‌گیــرد. بــر اســاس 

کننــد؛ به‌عنــوان نمونــه، هیــچ  ایــن اصــل، لازم اســت تمامــی کشــورها در تعامــات تجــاری بــه شــیوه‌ای برابــر بــا یکدیگــر رفتــار 

کنــد یــا مالیاتــی بیشــتر ازآنچــه بــرای دیگــر کشــورها وضع‌شــده  کالا از کشــوری خــاص را منــع  کشــوری حــق نــدارد واردات 

گــر کشــوری بخواهــد جریــان رمزارزهــا  اســت، تحمیــل نمایــد. البتــه برخــی اســتثنائات در ایــن زمینــه وجــود دارد. بنابرایــن، ا

کنــد، مادامی‌کــه ایــن ممنوعیــت شــامل تمامــی کشــورهای عضــو شــود، ازنظــر  یــا واردات آن را در بــازار داخلــی خــود ممنــوع 

گــر یــک کشــور تصمیــم بگیــرد ارز دیجیتــال ملــی  حقوقــی مشــکلی در اجــرای ایــن تصمیــم نخواهــد داشــت.2 بــرای نمونــه، ا

خــود را بــه رســمیت بشناســد یــا مبادلــه بــا رمزارزهــا را مجــاز بدانــد، دیگــر نمی‌توانــد ورود ارزهــای دیجیتــال خارجــی و انجــام 

کنــد، زیــرا چنیــن اقدامــی برخــاف اصــل رفتــار متقابــل و عادلانــه خواهــد  مبــادلات بــا رمزارزهــای ســایر کشــورها را ممنــوع 

بــود.

کــه در میــان ســه مؤلفــه‌ای  کالای خــاص در نظــر بگیریــم، بــه نظــر می‌رســد  گــر رمزارزهــا را به‌عنــوان یــک  افــزون بــر ایــن، ا

ــن  ــا ای ــی‌رود. ام ــمار م ــه ش ــابه« ب ــولات مش ــوم »محص ــالاً مفه ــه احتم ــن مؤلف ــد، چالش‌برانگیزتری ــث قرارگرفته‌ان ــه موردبح ک

کاربــرد ایــن اصطــاح در متــون مختلــف ســازمان جهانــی تجــارت، هیــچ تعریفــی  عبــارت دقیقــا چــه مفهومــی دارد؟ باوجــود 

کــه می‌توانــد در تبییــن و شناســایی »محصــولات  گات بــرای آن ارائــه نشــده اســت. یکــی از روش‌هایــی  مشــخص و واضــح در 

1. Rubenfeld, Samuel, Canada Enacts Bitcoin Regulations, Risk & Compliance Journal2014 ,, p 77.
۲. محمــدی‌، عمــران، تحلیــل‌ حقوقــی‌ اساســنامه‌ صنــدوق بین‌المللــی‌ پــول در پرتــو اصــول بنیادیــن‌ ســازمان جهانــی‌ تجــارت، پایان‌نامــه‌ کارشناســی‌ ارشــد، 

دانشــگاه علامــه‌ طباطبایــی‌، زمســتان ١٣٩١، ص 88.
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کــه در دعــاوی پیشــین بــرای تعریــف  مشــابه« مؤثــر باشــد، رجــوع بــه رویه‌هــای گات در چارچــوب مــاده ۳ اســت. معیارهایــی 
و شفاف‌ســازی واژه »مشــابه« مورداســتفاده قرارگرفته‌انــد شــامل ایــن مــوارد اســت:1

گی‌ها، ماهیت و کیفیت محصولات    )الف( ویژ

)ب( استقبال از محصول در بازار  

کنش به محصولات   )ج( سلیقه‌ها و عادات مصرف‌کنندگان یا برداشت‌ها و رفتارهای آن‌ها در وا

)د( نظام طبقه‌بندی محصولات.2 

ــوند،  ــف می‌ش ــوس تعری ــای ملم کالاه ــرای  ــولاً ب ــه معم ک ــی  ــتفاده از مؤلفه‌های ــا اس ــا ب ــان رمزارزه ــباهت می ــایی ش شناس

ــود دارد،  ــا وج ــان رمزارزه ــه می ک کاتی  ــترا ــود اش ــه باوج ک ــرد  ک ــد  کی ــد تأ ــود، بای ــد. بااین‌وج ــر می‌رس ــه ‌نظ ــده ب ــی پیچی چالش

کــه در صــورت پذیرفتــن  بــه‌ نظــر می‌رســد  نیــز هســتند.  گی‌هــای منحصربه‌فــرد خــود  هرکــدام به‌طورمعمــول دارای ویژ

کالا، ضــرورت دارد پروتکل‌هــای ویــژه‌ای بــرای تعییــن شــباهت‌های میــان آن‌هــا تدویــن شــود.  رمزارزهــا به‌عنــوان نوعــی 

گــر یــک اقــدام منجــر بــه معاملــه‌ای نامطلــوب  کیــد دارد؛‌3 ا کامله‌الــوداد تأ کــه بــر اصــل ملــت  گاتــس،  مطابــق بنــد ۱ مــاده ۲ 

شــود و آن اقــدام در فهرســت معافیت‌هــای عضــو مربوطــه درج نشــده باشــد، هــر عضــو آســیب‌دیده می‌توانــد دعوایــی را 

کــه مشــاهده می‌شــود، مــاده ۲ هیــچ توضیــح یــا راهنمایــی مشــخصی  کنــد. همان‌گونــه  در ســازمان تجــارت جهانــی مطــرح 

کــردن مفهــوم »نامطلوب‌تــر نباشــد« ارائــه نمی‌دهــد. بــه نظــر می‌رســد بــرای جبــران ایــن نقیصــه، نیــاز اســت  بــرای روشــن 

گــر رفتــاری »در  گاتــس، ا کــه بــه تعهــد بــرای رفتــار ملــی اشــاره دارد، رجــوع شــود. مطابــق بنــد ۳ مــاده ۱۷  گاتــس  بــه مــاده ۱۷ 

ظاهــر مشــابه یــا متفــاوت« شــرایط رقابــت را بــه ســود خدمــات یــا تأمین‌کننــدگان خدمــات یــک عضــو نســبت بــه خدمــات 

یــا تأمین‌کننــدگان مشــابه از ســایر اعضــا تغییــر دهــد، آن رفتــار به‌عنــوان نامطلوب‌تــر تلقــی خواهــد شــد. افــزون بــر ایــن، 

کــه شــرایط  گزارش‌هــای پنل‌هــای پیشــین ســازمان تجــارت جهانــی و رکــن اســتیناف، »معاملــه نامطلــوب« را بــه هــر اقدامــی 
کرده‌انــد.4 رقابتــی را بــه زیــان خدمــات وارداتــی تغییــر دهــد، تفســیر 

، به‌گونــه‌ای  کــه اعمــال محدودیت‌هــا بــر رمزارزهــا، باهــدف تنظیــم شــرایط رقابــت و ایجــاد تعــادل در بــازار احتمــال دارد 

تفســیر شــود کــه بــه زیــان واردکنندگانــی تمــام شــود کــه در حــوزه ارائــه خدمــات مرتبــط بــا رمزارزهــا فعالیــت دارنــد. بااین‌حــال، 

کــه بــه ایــن  کــه عضــوی  گام بــرای اثبــات وجــود یــک »معاملــه نامطلــوب« در ایــن زمینــه آن اســت  نخســتین و اساســی‌ترین 

۱. زمانــی‌، ســید قاســم‌، مهریــار راشــدی‌، ماهیــت‌ و قلمــرو تعهــد رفتــار دولــت‌ کاملــه‌ الــوداد در چارچــوب موافقت‌نامــه‌ عمومــی‌ تجــارت خدمــات، مجلــه‌ 
ــماره ٥٣، 1394، ــی، ش ــی‌ بین‌الملل حقوق

2. European Communities – Measures Affecting Asbestos and Asbestos - Containing Products, WT/DS135/AB/R, 12 March 2001 
pp. 38-39, para. 101. Available at: https://docs.wto.org/dol2fe/Pages/FE_Search/DDFDocuments/1236/Q/WT/DS/135ABR.pdf%20 ,
Last%20visited:%2017%20Nov.%202012.

۳.  هــر عضــو در مــورد هــر اقــدام مشــمول موافقت‌نامــه‌ حاضــر، فــوراً و بــدون قیدوشــرط، رفتــاری‌ را در مــورد خدمــات و عرضه‌کننــدگان خدمــات هــر عضــو 
دیگــر در پیــش‌ خواهــد گرفــت‌ کــه‌ از رفتــار در مــورد خدمــات و عرضه‌کننــدگان خدمــات مشــابه‌ هــر کشــور دیگــر، نامطلوب‌تــر نباشــد.

ــات و  ــر اقدام ــد ب ــا تأکی ــی‌ تروریســم‌ ب ــن‌ مال ــا پولشــویی‌ و تأمی ــارزه ب ــای‌ مجــازی‌ در مب ــای‌ ارزه ــور، چالش‌ه ــوروز پ ــی‌، عباســعلی‌، حســام ن ۴.  کدخدای
ــماره ٦٢، ١٣٩٩، ص 70. ــی، ش ــی‌ بین‌الملل ــه‌ حقوق ــی‌ )FATF(، مجل ــدام مال ــژه اق ــروه وی ــای‌ کارگ توصیه‌ه
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بررسی جایگاه  و نقش رمزارزها در سازمان تجارت جهانی و حقوق بین الملل سرمایه‌گذاري

محدودیــت اعتــراض دارد، بتوانــد نشــان دهــد کــه خدمات ارائه‌شــده توســط وی و ارائه‌دهندگان مرتبط بــا او ازنظر ماهیت و 

عملکــرد، شــباهتی قابل‌توجــه بــا خدمــات و ارائه‌دهندگانــی دارنــد کــه در مقابــل، موفــق بــه دســتیابی بــه معاملــه‌ای مطلــوب 

کــه یــک اقــدام خــاص به‌طــور مســتقیم بــا منبــع خدمــت یــا ارائه‌دهنــده آن مرتبــط شــود، احتمــال افزایــش  شــده‌اند. زمانــی 

گاتــس( بیشــتر خواهــد شــد. در  کارکردهــای ماده‌هــای ۲ و ۱۷ تفاهم‌نامــه عمومــی تجــارت خدمــات ) شــباهت در اهــداف و 

ــر رمزارزهــای خارجــی اعمــال  کــه محدودیت‌هــا یــا حتــی ممنوعیت‌هایــی را ب گــر یکــی از اعضــا تصمیــم بگیــرد  ایــن راســتا، ا

کنــد، و ایــن محدودیت‌هــا از اختیــارات قانونــی خــاص همــان عضــو ناشــی شــود، می‌تــوان ادعــای منطقــی مطــرح ســاخت 

کــه تحــت ایــن تأثیــرات قرارگرفته‌انــد و ســایر رمزارزهــای  گاتــس، میــان رمزارزهایــی  مبنــی بــر اینکــه از منظــر مــواد ۲ و ۱۷ 

ــی  ــرای ارزیاب ــه‌ای ب ــه پای لی ممکــن اســت ب ــث »مشــابهت« وجــود دارد.  چنیــن اســتدلا ــی رابطــه قابل‌توجهــی از حی خارج
نحــوه تأثیرگــذاری ایــن محدودیت‌هــا بــر قواعــد رقابــت در بــازار جهانــی تبدیــل شــود.1

بااین‌حــال، در مــواردی کــه تفــاوت در نحــوه برخــورد و معاملــه تنهــا بــه منشــأ ارائه‌دهنــدگان خدمــات محــدود نمی‌شــود 

و عوامــل دیگــری نیــز در ایــن موضــوع نقــش دارنــد، ممکــن اســت نیــاز بــه بررســی دقیق‌تــر و عمیق‌تــری وجــود داشــته باشــد. 

کــه آیــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات در دو طــرف مــرز واقعــا  گیــرد  ایــن بررســی بایــد به‌منظــور روشن‌ســازی ایــن مســئله صــورت 

ــط  ــده مرتب ــی در پرون ــارت جهان ــازمان تج ــتیناف س ــن اس ــتا، رک ــن راس . در ای ــر ــا خی ــد ی ــابهی دارن ــای مش گی‌ه ــرایط و ویژ ش

کــه حتــی اختلافــات و تفاوت‌هــای ناشــی از چارچوب‌هــای نظارتــی در کشــور  کــرده اســت  بــا خدمــات مالــی آرژانتیــن بیــان 

گیــرد. بنابرایــن،  کــه بایــد در فراینــد تعییــن مشــابهت مدنظــر قــرار  مبــدأ ارائه‌دهنــده خدمــات می‌توانــد عاملــی مؤثــر باشــد 

ــی  ــی و نظارت ــای قانون ــی از تفاوت‌ه ــا ناش ــر رمزارزه ــده ب ــای اعمال‌ش ــا ممنوعیت‌ه ــا ی ــه محدودیت‌ه ک ــود  ــتدلال ش ــر اس گ ا

کلاً رد شــود.  کاهــش یابــد یــا حتــی  میــان کشــورها اســت، ممکــن اســت احتمــال وجــود شــباهت میــان خدمــات ارائه‌شــده 

کــه خدمــات یــا ارائه‌دهنــدگان خدمــات از  کنــد  درصورتی‌کــه متقاضــی نتوانــد بــا اســتفاده از آزمــون »فــرض مشــابهت« اثبــات 

منظــر ایــن معیارهــای تعیین‌شــده مشــابه هســتند، لازم اســت فرآینــد اثبــات مشــابهت از طریــق ابزارهــا و روش‌هــای ســنتی 

ــده‌اند  ــح داده‌ش ــابه توضی ــولات مش ــن محص ــا تعیی ــاط ب ــاً در ارتب ــه قب ک ــتند  ــی هس ــا همان‌های ــن روش‌ه ــرد. ای ــام پذی انج

و به‌عنــوان اســتانداردی شناخته‌شــده بــرای بررســی تطابــق اســتفاده می‌شــوند. لــذا هرگونــه ادعــا دربــاره تشــابه بایــد بــا 

گیــرد تــا دقــت و صحــت نتایــج تضمیــن شــود. تکیه‌بــر ایــن معیارهــا مــورد آزمــون قــرار 

اصل‌ رفتار ملی‌ و رمزارزها

ــه  گاتــس به‌طــور صریــح و شــفاف ب دربندهــای ۱، ۲ و ۴ مــاده ۳ گات ۱۹۹۴ و همچنیــن در بنــد ۱ مــاده ۱۷ موافقت‌نامــه 

ــران  ــرای بازیگ ــر ب ــرایط براب ــه ش ــه ارائ ــورها ب ــد کش ــن و تعه ــای تضمی ــه معن ــل ب ــن اص ــت. ای ــده اس ــی اشاره‌ش ــار مل ــل رفت اص

۱. احتشــامی‌ بجنــوردی‌، محمــد، اصــل‌ رفتــار ملــی‌ در ســازمان جهانــی‌ تجــارت و موضــع‌ نظــام حقوقــی‌ ایــران، پایان‌نامــه‌ کارشناســی‌ ارشــد، دانشــگاه علامــه‌ 
طباطبایــی‌، ١٣٩٤، ص 45.
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کــه  گاتــس، رفتارهایــی را تعریــف می‌کنــد  داخلــی و خارجــی در حــوزه بازارهــای محلــی اســت. عــاوه بــر ایــن، بنــد ۳ مــاده ۱۷ 

کــه  کــه قبــاً تحلیلــی جامــع دربــاره آن‌هــا ارائــه داده‌ایــم. همان‌گونــه  به‌عنــوان رفتــار نامطلــوب شــناخته می‌شــوند؛ مــواردی 

گــروه اول شــامل اصــول غیرقابل‌انعطــاف  کلــی از اصــول وجــود دارنــد.  گــروه  گاتــس دو  پیش‌تــر نیــز تشــریح شــد، در ســاختار 

ــوداد  کامله‌ال ــت  ــل دول ــه اص ــوان ب ــول می‌ت ــن اص ــه ای ــت. ازجمل ــاز نیس ــا مج ــی از آن‌ه ــا عدول ــی ی ــه تخط ــه هیچ‌گون ک ــت  اس

کــه تمامــی اعضــای ســازمان تجــارت جهانــی را ملــزم بــه رعایــت رفتــار مســاوی و یکســان در قبــال تمامــی  کــرد، اصلــی  اشــاره 

کــه امــکان تنظیــم و تعدیــل در  گــروه دوم امــا شــامل اصــول قابل‌انعطــاف اســت  شــرکای شــرکتی و تجــاری می‌نمایــد. 

چارچــوب مشــخصات آن‌هــا وجــود دارد؛ اصــل رفتــار ملــی یکــی از ایــن اصــول مهــم اســت.1 علــت ایــن مســئله بــه ماهیــت 

ــوان  ــرا می‌ت کالاهــا وجــود دارد، زی ــرای  ــی امــکان اعمــال رفتــاری مشــابه ب ــردد. در ســطح بین‌الملل تجــارت خدمــات بازمی‌گ

کــرد. امــا در  کنتــرل  بــازار داخلــی را از طریــق تعرفه‌هــای وارداتــی، محدودیت‌هــای مقــداری و ســایر تدابیــر مــرزی مدیریــت و 

کــه ارائه‌دهنــدگان شــامل افــراد حقیقــی یــا حقوقــی هســتند، عرضه‌کننــده خدمــات عمــاً از  مــورد خدمــات، خصوصــا زمانــی 

مزایــای برخــورداری از رفتــار ملــی بهره‌منــد می‌شــود. بــه همیــن دلیــل، اصــل رفتــار ملــی بــه دلیــل تعریــف ذاتــی خــود، هرگونــه 
ــد.2 ــلب می‌کن ــات س ــی خدم ــدگان داخل ــی را از عرضه‌کنن ــاز مقررات امتی

گــر رمزارزهــا  کالا یــا خدمــت وجــود دارد. ا کــه می‌بینیــد، تفــاوت چشــمگیری بیــن برخــورد بــا چیــزی به‌عنــوان  همان‌طــور 

گــر کشــوری  به‌عنــوان کالا در نظــر گرفتــه شــوند، اجــرای اصــل رفتــار ملــی به‌مراتــب ســاده‌تر خواهــد بــود، زیــرا در ایــن حالــت، ا

 ، . از ســوی دیگــر بــه اســتثنائات اشــاره نکنــد، ایــن اصــل تمــام انــواع کالاهــا را شــامل می‌شــود، هرچنــد بــا دامنــه‌ای محدودتــر

ــا مجموعــه‌ای از پیچیدگی‌هــا و محدودیت‌هــا همــراه  ــر رمزارزهــا به‌عنــوان خدمــت شــناخته شــوند، اجــرای ایــن اصــل ب گ ا

خواهــد شــد. در ایــن حالــت، در صــورت عــدم اشــاره یــک کشــور بــه اســتثنائات، لازم اســت بــه فهرســت تعهــدات ایجابــی و 

کــه امــکان عــدول از ایــن اصــل در چنیــن حالتــی ســاده‌تر باشــد. ســلبی آن کشــور مراجعــه شــود، و بــه نظــر می‌رســد 

رمزارزها تحت‌ معاهدات سرمایه‌گذاری‌

 معاهدات سرمایه‌گذاری‌ بین‌المللی‌

دچــار  به‌مرورزمــان  گــون،  گونا معاهــدات  چارچــوب  در  ســرمایه‌گذاری  مفهــوم  کــه  کیددارنــد  تأ اغلــب  نویســندگان 

بــه معاهــدات دوجانبــه و  بــه شــکل چشــمگیری تکامل‌یافتــه اســت. در اســناد مربــوط  تغییــرات قابل‌توجهــی شــده و 

دارنــد.  تمرکــز   » »دارایی‌محــور مفهــوم  بــر  کــه  می‌شــود  اســتفاده  تعاریفــی  از  به‌طورمعمــول  ســرمایه‌گذاری،  چندجانبــه 

۱. نــوری‌، مهــدی‌، تحلیــل‌ ماهیــت‌ پولــی‌ رمزارزهــا در اقتصــاد؛ بــا تأکیــد بــر مقایســه‌ نوســانات رمزارزهــای‌ منتخــب‌ بــا نوســانات یــورو-دلار و طــا، فصلنامــه‌ 
اقتصــاد دفــاع، دانشــگاه و پژوهشــگاه عالــی‌ دفــاع و تحقیقــات راهبــردی‌ گــروه منابــع‌ و اقتصــاد دفــاع، شــماره ١٠، ١٣٩٧، ص 77.

۲. هنجــی‌، ســید علــی‌، ابوالفضــل‌ اســتاد زاده، مفهــوم ســرمایه‌گذاری‌ خارجــی‌ در قوانیــن‌ داخلــی‌، معاهــدات بین‌المللــی‌ ســرمایه‌گذاری‌ و آرای‌ دادگاه‌هــای‌ 
داوری‌ بین‌المللــی، فصلنامــه‌ تحقیقــات حقوقــی‌، شــماره ٧٩، ١٣٩٦، ص 24.
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بررسی جایگاه  و نقش رمزارزها در سازمان تجارت جهانی و حقوق بین الملل سرمایه‌گذاري

ایــن تعاریــف نشــان‌دهنده گســتردگی و شــمول وجــوه مختلــف ســرمایه‌گذاری هســتند و تــاش می‌کننــد تــا انــواع متنــوع 

کــه تحــت عنــوان ســرمایه‌گذاری قابل‌شناســایی می‌باشــند، در برگیرنــد.1 در ایــن معاهــدات بــه بررســی روش‌هــا  دارایی‌هــا را 

کلــی از انــرژی،  و فنــون متنوعــی پرداخته‌شــده اســت. بــرای نمونــه، در مــاده ۱۶ معاهــده منشــور انــرژی، پــس از ارائــه تعریفــی 

فهرســتی از انــواع ســرمایه‌گذاری آورده شــده اســت. همچنیــن، از رویکــرد انتخــاب منفــی استفاده‌شــده و برخــی مــوارد خــاص 

گی‌هــای اصلــی ســرمایه‌گذاری خارجــی  از تعریــف ســرمایه‌گذاری مســتثنا شــده‌اند. ایــن معاهــدات بــه تشــریح مؤلفه‌هــا و ویژ

می‌پردازنــد و پیش‌شــرط‌ها و الزامــات، ماننــد تطبیــق فعالیت‌هــا بــا قوانیــن کشــور میزبــان و لــزوم دریافــت مجوزهــای داخلــی 

کــه مفهــوم »ســرمایه‌گذاری« همــواره در حــال تغییــر  را تعییــن می‌کننــد. به‌طورکلــی، ایــن اســناد بــر ایــن اصــل اســتوار هســتند 

و گســترش اســت و ممکــن اســت در آینــده، انــواع جدیــدی بــه فهرســت دارایی‌هــای تحــت حمایــت معاهــده اضافــه شــوند.2 

گنجانــدن الزامــات قانونــی یــا بندهایــی تحــت عنــوان »مطابــق بــا قوانیــن کشــور  اغلــب، معاهــدات ســرمایه‌گذاری بــا 

کــردن حمایــت از ســرمایه‌گذاری‌هایی  میزبــان«، دامنــه عملکــرد خــود را محــدود می‌کننــد. هــدف اصلــی ایــن اقــدام، فراهــم 

گرفته‌انــد. بااین‌حــال، ایــن شــرط یکــی از بزرگ‌تریــن چالش‌هــا در  کــه در چارچــوب قوانیــن کشــور میزبــان صــورت  اســت 

کــه برخــی  مســیر حفاظــت از رمزارزهــا به‌عنــوان یــک نــوع ســرمایه‌گذاری محســوب می‌شــود. دلیــل ایــن امــر آن اســت 
ــند.3 ــمیت نمی‌شناس ــه رس ــود ب ــی خ ــوب قانون ــا را در چهارچ ــا آن‌ه ــرده ی ک ــوع  ــا را ممن ــتفاده از رمزارزه ــورها اس کش

رمزارزها و معاهدات سرمایه‌گذاری‌

کــه متعلــق بــه  به‌طورکلــی، ســرمایه‌گذاری‌ها در قالــب موافقت‌نامه‌هــای دوجانبــه ســرمایه‌گذاری بــه هــر نــوع دارایــی 

گیــرد، اطــاق می‌شــود. ایــن تعریــف  ســرمایه‌گذار یکــی از کشــورهای متعاهــد باشــد و در قلمــرو کشــور متعاهــد دیگــر قــرار 

کامــل و محــدود نیســت و امــکان  معمــولاً بــا فهرســتی از دارایی‌هــای قابــل ســرمایه‌گذاری همــراه اســت، امــا ایــن لیســت 

از دارایی‌هــا نیــز وجــود دارد. ارزهــا و دارایی‌هــای دیجیتــال، ازجملــه سی.بی.دی.ســی‌ها  انــواع دیگــری  کــردن  اضافــه 

ــه  ــا ب ــه دارایی‌ه ــق این‌گون ــدی دقی ــد. طبقه‌بن گیرن ــرار  ــه ق ــا موردتوج ــن دارایی‌ه ــی از ای ــوان نوع ــد به‌عن )CBDC(، می‌توانن

گــر سی.بی.دی.ســی‌ها  گی‌هــای خــاص آن‌هــا و قوانیــن و مقــررات تعیین‌شــده توســط دولــت صادرکننــده بســتگی دارد. ا ویژ

کــه از حمایــت برخوردارنــد  گیرنــد، می‌تــوان آن‌هــا را به‌عنــوان ســرمایه‌گذاری‌هایی  در دســته »دارایی‌هــای دیجیتــال« قــرار 

کــرد. همچنیــن دامنــه تعریــف ســرمایه‌گذاری در ایــن نــوع موافقت‌نامه‌هــا فرصتــی بــرای بهره‌گیــری از نوآوری‌هــای  تلقــی 

کــه کشــورها می‌تواننــد ابزارهــای مالــی نویــن را در چارچــوب ســرمایه‌گذاری در نظــر بگیرنــد.4  مالــی فراهــم می‌کنــد، جایــی 

1. Okhuese Victor, Alexander,Introuducing cryptocurrency, READS Capital, Schemas Group, 2017, p 90.
2. Manaa, Mehdi and others, Crypto-Assets: Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market infrastruc-
tures, Occasional Paper Series 223, European Central Bank, 2019, p 147.

ــل‌  ــی‌ تحلی ــش‌ مال ــه‌ دان ــن‌، فصلنام ــت‌ کوی ــی‌ بی ــازار دیجیتال ــای‌ ســفته‌بازی‌ در ب ــی‌ و محمدرحیمــی، حباب‌ه ــن‌ جلال ــی‌، ام‌البنی ــد هاتف ــرد، مجی ۳. مجوم
ــماره ٤٠، ١٣٩٧، ص 133. ــادار، ش اوراق به

۴.. همان، ص 136.



115

دوره ۱، شماره ۱، بهار ۱۴۰۴

موافقت‌نامه‌هــای  چارچــوب  در  نــوآوری  یــک  به‌عنــوان  می‌توانــد  ملــی  دیجیتــال  ارزهــای  در  ســرمایه‌گذاری  و  ایجــاد 

ــال در  ــای دیجیت ــی دارایی‌ه ــن، جایگزین ــی قوانی ــت فعل ــه وضعی ــه ب ــا توج ــد ب ــود. هرچن ــرح ش ــرمایه‌گذاری مط ــه س دوجانب

دســته‌بندی‌های تعیین‌شــده توســط موافقت‌نامه‌هــای دوجانبــه ســرمایه‌گذاری چالش‌برانگیــز اســت، امــا ایده‌آل‌تریــن 

گیرنــد، مشــروط بــر اینکــه اهــداف تجــاری را  کــه ایــن دارایی‌هــا در زیرمجموعــه ایــن موافقت‌نامه‌هــا قــرار  ســناریو ایــن اســت 
کننــد و پیونــد مشــخصی بــا کشــور میزبــان داشــته باشــند.1 دنبــال 

گی‌هایــی شــبیه بــه ارزهــای ســنتی  ارزهــای دیجیتــال ملــی، بــه دلیــل برخــورداری از پشــتوانه کشــور صادرکننــده، ویژ

کــه در برخــی مــوارد خــاص، ارزهــای  کننــد. بااین‌حــال، لازم اســت توجــه داشــت  دارنــد و قادرنــد نقــش پــول قانونــی را ایفــا 

دیجیتــال ملــی نه‌تنهــا بازنمایــی دیجیتالــی از پــول کشــور نیســتند بلکــه ممکــن اســت کارکردهــای دیگــری نیز داشــته باشــند. 

به‌عــاوه، ایــن ارزهــا درصورتی‌کــه مطابــق تعریــف قوانیــن داخلــی به‌عنــوان دارایــی دیجیتــال شناســایی شــوند، می‌تواننــد 

کننــد. کــرده و در حــوزه ســرمایه‌گذاری نیــز جایــگاه پیــدا  نقشــی فراتــر از وســیله‌ای بــرای مبادلــه ایفــا 

کامــل یــا  کــه ارزهــای دیجیتــال نتواننــد به‌عنــوان جایگزینــی  کــه تــا زمانــی  ، تحلیلگــران بــر ایــن باورنــد  از ســوی دیگــر

حداقــل بســیار محبــوب بــرای پــول نقــد عمــل کننــد، تمایــل افــراد بــه خریــد آن‌هــا عمدتاً باهــدف ســرمایه‌گذاری باقــی خواهد 

ــال  ــدازی ارز دیجیت ــال راه‌ان ــه دنب ــر ب ــال حاض ــه در ح ک ــورهایی  ــیاری از کش ــه بس ک ــت  ــده اس ــث ش ــت باع ــن واقعی ــد. ای مان

ملــی هســتند، آن را نه‌تنهــا به‌عنــوان یــک ابــزار مالــی داخلــی، بلکــه به‌عنــوان ابــزاری بالقــوه بــرای جــذب ســرمایه‌گذاری 

گرفتــن اهمیــت حمایــت از ایــن ارزهــا در چارچــوب موافقت‌نامه‌هــای دوجانبــه  کننــد. از همیــن رو، نادیــده  خارجــی تلقــی 

کــه ایــن ارزهــا بــدون شــک یــک نــوع دارایــی دیجیتال محســوب  ســرمایه‌گذاری، تصمیمــی غیرمنصفانــه بــه نظــر می‌رســد. چرا

می‌شــوند و بایــد تحــت قوانیــن موجــود، حفاظــت مناســب از آن‌هــا صــورت گیــرد. در زمینــه توکن‌هــای عرضــه اولیــه یــا همــان 

، وضعیــت مشــابهی مشــاهده می‌شــود. ایــن نــوع توکن‌هــا ازلحــاظ ماهیــت بــا ســرمایه‌گذاری ارتبــاط مســتقیم  آی‌ســی‌اُها نیــز

ــک  ــال بان ــای دیجیت ــورد ارزه ــدی در م کلی ــؤال  ــا س ــت. ام ــراه اس ــود هم ــب س ــه کس ــد ب ــا امی ــولاً ب ــا معم ــد آن‌ه ــد و خری دارن

کــرد یــا به‌عنــوان »دارایــی«؟ ایــن در  « تلقــی  کــه آیــا بایــد آن‌هــا را صرفــا به‌عنــوان »ارز مرکــزی یــا سی‌بی‌دی‌ســی‌ها ایــن اســت 

کــه ماهیــت آن‌هــا بــه اوراق بهــادار شــباهت دارد  کــه دربــاره توکن‌هــای آی‌ســی‌اُ هیــچ ابهامــی وجــود نــدارد؛ چرا حالــی اســت 

و بایــد به‌عنــوان دارایــی دیجیتالــی اوراق بهــاداری طبقه‌بنــدی شــوند.

ــوند.  ــامل می‌ش ــرمایه‌گذاری« را ش ــوم »س ــی از مفه ــود بخش ــت خ کلی ــال در  ــای دیجیت ــه دارایی‌ه ک ــرد  ک ــا  ــوان ادع می‌ت

درصورتی‌کــه  می‌کننــد،  مشــخص  کشــوری  در  آی‌ســی‌اُ  توکن‌هــای  خریــد  بــه  اقــدام  کــه  ســرمایه‌گذارانی  بنابرایــن، 

باشــند. همان‌طــور  انتظــار حمایــت داشــته  کشــور  آن  از  زیــان مواجــه شــود، حق‌دارنــد  و  بــا خطــر  سرمایه‌گذاری‌شــان 

به‌عنــوان  نیــز طبــق قوانیــن موجــود در چارچــوب موافقت‌نامه‌هــای دوجانبــه ســرمایه‌گذاری عمومــا  بهــادار  اوراق  کــه 

۱. شــادنیا، زهــرا، الزامــات حقوقــی‌ ایــران در پیوســتن‌ بــه‌ ســازمان جهانــی‌ تجــارت در زمینــه‌ بــورس و اوراق بهــادار، پایان‌نامه‌هــای‌ کارشناســی‌ ارشــد رشــته‌ 
حقــوق - گرایــش‌ حقــوق اقتصــادی‌، دانشــکده حقــوق و علــوم سیاســی‌ دانشــگاه علامــه‌ طباطبایــی‌، پاییــز ١٣٩٧، ص 87.
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بررسی جایگاه  و نقش رمزارزها در سازمان تجارت جهانی و حقوق بین الملل سرمایه‌گذاري

ــد  گیرن ــز بایــد در همیــن راســتا تحــت حمایــت مشــابه قــرار  »ســرمایه‌گذاری« شــناخته می‌شــوند، دارایی‌هــای دیجیتــال نی

تــا ضمــن ارتقــای امنیــت ســرمایه‌گذاری، اطمینــان خاطــر بیشــتری بــرای ســرمایه‌گذاران فراهــم شــود.1 درحالی‌کــه پیش‌تــر 

کــه رمزارزهــا به‌ســختی در چارچــوب تعریــف متعــارف ســرمایه‌گذاری در حقــوق بین‌الملــل جــای می‌گیرنــد، امــا  اشــاره شــد 

ــا چندجانبــه، ایــن امــکان وجــود  ــای مفهــوم ســرمایه‌گذاری در موافقت‌نامه‌هــای دو ی ــه ماهیــت گســترده و پوی ــا توجــه ب ب

کــرد. ایــن امــر می‌توانــد  کــه معامــات و ســرمایه‌گذاری‌های مرتبــط بــا رمزارزهــا را در ســطح بین‌المللــی شــفاف‌تر تعریــف  دارد 

کنــد تــا اتبــاع کشــورهای مختلــف از حمایت‌هــای قانونــی مرتبــط بــا ســرمایه‌گذاری بهره‌منــد شــوند. عــاوه  زمینــه‌ای را فراهــم 

گرفتــن فنــاوری پشــت تولیــد رمزارزهــا به‌عنــوان نوعــی دارایــی یــا ســرمایه نیــز رویکــردی دیگــر بــرای تعمیــق  بــر ایــن، در نظــر 

مفهــوم ســرمایه‌گذاری در ایــن حــوزه محســوب می‌شــود.

نتیجه‌گیری

کــه بــا بهره‌گیــری از فنــاوری رمزنــگاری طراحی‌شــده و اغلــب  گونــه‌ای از ارزهــای دیجیتــال محســوب می‌شــوند  رمزارزهــا 

کنــون تعریــف مشــخص و جامعــی در ســطح حقــوق بین‌الملــل  به‌صــورت غیرمتمرکــز مدیریــت می‌شــوند. بااین‌حــال، تا

ــز و مقــاوم  ــی غیرمتمرک ــده ارزهــای بین‌الملل گامــی در جهــت تحقــق ای ــه نشــده اســت. ظهــور رمزارزهــا  ــرای ایــن ارزهــا ارائ ب

آمریــکا همچنــان نقــش ارز غالــب جهانــی را  در برابــر مداخــات و آســیب‌های سیاســی تلقــی می‌شــود. درحالی‌کــه دلار 

کاهــش قابل‌توجهــی داشــته اســت. صنــدوق بین‌المللــی پــول، به‌عنــوان یکــی از  ایفــا می‌کنــد، ســهم آن از تولیــد جهانــی 

کــردن  کلیــدی در ایــن حــوزه، فناوری‌هــای مرتبــط بــا رمزارزهــا را موردبررســی قــرار داده و کشــورها را بــه دیجیتالــی  نهادهــای 

کالا یــا خدمــت طبقه‌بنــدی  کــه رمزارزهــا به‌عنــوان  کرده‌انــد  کارشناســان پیشــنهاد  نظــام پولــی خــود تشــویق می‌کنــد. برخــی 

کنــد. بااین‌حــال، ســازمان جهانــی  کنتــرل بیشــتری بــر ایــن حــوزه اعمــال  شــوند تــا ســازمان جهانــی تجــارت بتوانــد نظــارت و 

تجــارت هنــوز در زمینــه محصــولات دیجیتــال بــه اجمــاع روشــنی دســت نیافتــه اســت. در وضعیــت فعلــی، رمزارزهــا به‌عنــوان 

دارایی‌هــای دیجیتــال شــناخته می‌شــوند، امــا ســرمایه‌گذاری در ایــن بــازار بــا موانــع قانونــی متعــددی در ســطح بین‌المللــی 

روبــه‌رو اســت. روشــن شــدن تعریــف دقیــق و جامــع رمزارزهــا در راســتای بهره‌گیــری از چارچوب‌هــای قانونــی موجــود یــک 

ضــرورت بــه شــمار می‌آیــد.

یکــی از چالش‌هــای اصلــی حقوقــی مرتبــط بــا رمزارزهــا، عــدم وجــود تعریــف حقوقــی مشــترک، فقــدان طبقه‌بنــدی 

و  بین‌المللــی  نهادهــای  کارآمــدی  نا کلیــدی،  اقتصادهــای  به‌ویــژه  کشــورها  میــان  هماهنــگ  مواضــع  نبــود  مناســب، 

همچنیــن عــدم توانایــی ایــن ســازمان‌ها در تطبیــق بــا ســرعت پیشــرفت فنّــاوری اســت. چنانچــه طبقه‌بنــدی مرســوم 

گرفتــن ماهیــت  کافــی نباشــد، می‌تــوان بــا در نظــر  کالا یــا خدمــت بــرای تعریــف رمزارزهــا   ، همچــون دســته‌بندی به‌عنــوان ارز

1. همان، ص 88.
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کــرد. عــاوه بــر ایــن، قانون‌گــذاران بایــد بــه تنــوع اشــکال رمزارزهــا  منحصربه‌فــرد آن‌هــا، تعاریــف جدیــد و حتــی ترکیبــی ایجــاد 

کننــد؛ همــکاری بــا  کــه به‌تنهایــی مســیر قانون‌گــذاری را طــی  کننــد. نهادهــای ملــی و بین‌المللــی نیــازی ندارنــد  توجــه 

بازیگــران صنعــت شــامل نهادهــای خودمختــار و ناشــران فعــال در بــازار رمزارزهــا می‌توانــد نقــش تعیین‌کننــده‌ای در تدویــن 

کــه ضمــن ایجــاد  کننــد  کنــد. ســازمان‌های ملــی و بین‌المللــی بایــد قوانینــی طراحــی  کارآمــد ایفــا  مقــررات انعطاف‌پذیــر و 

کنــون دربــاره رمزارزهــا  کــه تا نظــام تنظیم‌کننــده‌ای جامــع، مانعــی بــرای نــوآوری یــا رشــد ایــن حــوزه نباشــند. باوجــود تأملاتــی 

کامــل ایــن فنــاوری صــورت نگیــرد. طبیعتــا ارتبــاط  کــه عجلــه در قبــول یــا رد  گرفتــه اســت، همچنــان توصیــه می‌شــود  صــورت 

کشــورهایی بــا اقتصــاد  کــه پذیــرش شــتاب‌زده آن‌هــا، به‌ویــژه در  کشــورها ایجــاب می‌کنــد  تنگاتنــگ رمزارزهــا بــا اقتصــاد 

گــوار اقتصــادی جلوگیــری شــود. عــاوه بــر ایــن، پیشــرفت ســریع  نوظهــور یــا شــکننده، بااحتیــاط صــورت گیــرد تــا از عــوارض نا

کــه توســعه و تکامــل بیشــتر ایــن حــوزه نیازمنــد زمــان اســت. بــرای مدیریــت  فناوری‌هــای مرتبــط بــا رمزارزهــا نشــان می‌دهــد 

بــا وضــع قوانیــن مناســب، ایجــاد اعتمــاد  بهتــر ایــن تحــولات، پیشــنهاد می‌شــود دولت‌هــا و ســازمان‌های بین‌المللــی 

کنتــرل درآورنــد. شــاید در آینــده نزدیــک  عمومــی و برقــراری تعــادل میــان رمزارزهــا و ارزهــای ملــی، ایــن جریــان را تحــت 

کنــار ارزهــای ملــی پذیرفــت و از تأثیــرات  بتــوان رمزارزهــا را به‌عنــوان یکــی از ابزارهــای پرداخــت بین‌المللــی ســریع و آســان در 

گــر رمزارزهــا همچنــان بــه رشــد خــود ادامــه دهنــد، قدرت‌هــای بــزرگ اقتصــادی  سیاســت زدگــی بــر نظــام مالــی کاســته شــود. ا

ــن  ــرد. چنی گی ــکل  ــجم‌تری ش ــی منس ــای حقوق ــا چارچوب‌ه ــد ت ــد ش ــا خواهن ــع از آن‌ه ــد و جام ــی واح ــه تعریف ــه ارائ ــزم ب مل

کاهــش اختلافــات حقوقــی در ایــن حــوزه نوپــا باشــد و تعامــات بین‌المللــی مبتنــی بــر رمزارزهــا  اقدامــی می‌توانــد زمینه‌ســاز 

کنــد. را تســهیل 
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بررسی جایگاه  و نقش رمزارزها در سازمان تجارت جهانی و حقوق بین الملل سرمایه‌گذاري
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